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Charakteristika fondu Zdakladni informace o fondu
« Pfevaznd ¢dst majetku fondu je tvofena kratkodobymi dluhopisy bonitnich ISIN CZ0008474293
emitentd, ndstroji penézniho trhu a dluhopisovymi fondy denominovanymi Datum zahdjeni nabizeni 10. dubna 2014
v €eskych korundch Typ fondu dluhopisovy
« Kladen dlraz na zachovdni rediné hodnoty prostredku Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
- Dosazeni zhodnoceni prostiedkd bez vyuziti akciovych pozic Ména fondu CzK
« Investice spojend s Gvérovym, trokovym, ménovym a koncentra¢nim rizikem Objem fondu (NAV) 9 449,4 mil. CZK
Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,6%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Vstupni poplatek 0,1%
Vystupni poplatek 0%
115 Modifikovand durace - dluhopisové ¢dst 1,61
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™ 3M 6M YTD od vzniku 0 3 5 8 10
0,37% 0,71% 1,48% 2,30% 1,11% p.a./13,33%
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Struktura cennych papird s ratingem
3,85% 5,20% 1,23% -2,06% 1,20% 1,24%
AA 53,3%
Nejvétsi pozice v majetku fondu
= . . A 10,2%
CZGB 106/26/26 Ceskd republika AA- 11,27%
CZGB 51/212/12/28 Ceska republika AA- 8,71%
= - - BBB 12,7%
CZGB 01/4 02/10/27 Ceskd republika AA- 7,43%
CZGB Float 11/19/27 Ceska republika AA- 6,93%
CZGB 21/208/25/28 Ceskd republika AA- 6,66% Struktura cennych papiru dle typu
CEZCP 07/812/02/26 CEZ AS BBB+ 5,24% Statni dndrodni
iShares 1-5 Year Investment Gr 4,40% dtnianadnarodnt.. 47,8%
CZGB 2 3/4 07/23/29 Ceskd republika AA- 4,09% Korporc’:tnl' d|UhOpISy 23.3%
RBIAV 4.26 09/04/29 Raiffeisenbank A- 3,29% 1570
Raiffeisen-Euro-ShortTerm-Rent 2,85% Hotovost, term. vklady....

5,0%

Komentdr portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v srpnu posilil jiz paty mésic v fadé, tentokrdte o 2,4 %. TeritoridIné vykdzala opét nejslabsi vykonnost Evropa (Eurostoxx
50 mezimési¢né pridal ,pouze” +0,6 %), kde se negativné odrdzela jak politickéd krize ve Francii, tak nevalné kvartaini vysledky mnoha némeckych spole¢nosti.
Dafilo se naopak japonskym akciim, které mérfeno indexem Nikkei 225 v srpnu poskogily o +4,0 %. Pomohl jim k tomu zveFejnény udaj o meziro¢nim
anualizovaném rlistu tamniho HDP za druhé Ctvrtleti 0 1,0 %, pficemz trh ocekdval zrychleni pouze na 0,4 %. V rdmci ndmi sledovanych dluhopisovych trha byly
nejuspésnéjsi USA (index Bloomberg US Treasury si polepsil 0 1,1 %), kde ndkupni apetit investor( povzbuzovala rostouci pravdépodobnost snizeni trokovych
sazeb Fedu jiz na jeho zdfijovém zaseddni. Agregdtni index ceskych stdtnich dluhopisti v uplynulém mésici zhodnotil 0 0,8 %, zatimco jeho zapadoevropsky
protéjSek 0,4 % své hodnoty ztratil. Za vyprodeji EUR dluhopist stoji pfedevsim obrat ke zvySovdani zadluzeni z titulu ndrdstu vydajd na obranu a snaha
stimulovat jen velmi chabé rostouci evropské ekonomiky.

Béhem Cervence byl do portfolia zafazen novy burzovné obchodovany dluhopis, tzv. target maturity ETF, jehoZ charakteristikou je, Ze se zpravidla chova jako
klasicky dluhopis. Obsahuje portfolio dluhopis(i s podobnou splatnosti, a po splatnosti vypldci hotovost. Konkrétné se jednalo o ETF zaméreny na evropské
korporatni dluhopisy investi¢niho stupné se splatnosti v prosinci 2028. Durace portfolia (primérnd doba splatnosti dluhopist) zGstdvé na dohled povolenému
limitu (2 roky). Cést prostredk(, kterd je ukladana formou bezpeénych vkladi, bude v pfipadé vhodné situace na trzich i naddle pFevédéna do dluhopisti s nizsi
dobou splatnosti.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 17. 04. 2014 do 31. 8. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Zdrojem dat je

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost ptivodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Uplny nézev fondu
a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



